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Περίληψη 
 
Τα µοντέλα ARCH (Αυτοπαλίνδροµα Μοντέλα ∆εσµευµένης 

Ετεροσκεδαστικότητας) χρησιµοποιούνται για να µοντελοποιήσουµε τη σχέση µεταξύ 
δεσµευµένης διακύµανσης και πλεονάζουσας απόδοσης ενός χρηµατοοικονοµικού 
προϊόντος. Στη διατριβή αυτή παρουσιάζονται τα κυριότερα γνωρίσµατα που 
χαρακτηρίζουν τη δυναµική διάρθρωση των χρηµατοοικονοµικών χρονοσειρών. 
Χρησιµοποιώντας το µοντέλο Exponential E-GARCH in Mean ελέγχουµε αν τα 
γνωρίσµατα αυτά διέπουν και το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, την περίοδο από 31 
Ιουλίου 1987 µέχρι 30 Ιουλίου 1999. 

Από τη µελέτη προκύπτει ότι η Ελληνική Χρηµαταγορά χαρακτηρίζεται από: i) 
την ύπαρξη θετικής σχέσης (µη γραµµικής) µεταξύ επενδυτικής απόδοσης και κινδύνου, 
ii) την απουσία του φαινοµένου της "µόχλευσης" (leverage effects), iii) την ύπαρξη 
κατανοµών, γαια τισ αποδόσεις, µε ουρές πιο παχές από της κανονικής κατανοµής, iv) τη 
συσσώρευση "πληροφοριών" µε µικρότερη ροή τις αργίες από ότι όταν η αγορά είναι 
ανοιχτή, v) τη δηµιουργία θετικής αυτοσυσχέτισης µεταξύ λογώ των ασύγχρονων 
συναλλαγών και vi) την ύπαρξη υποδείγµατος µακράς µνήµης για τις αποδόσεις.  

 


