Avtomarivopopo Movtéra Agopevpévig ETepookedaoTiKOTNTOS KO 1|
Avvapikn Aopn g EAMvucnc Xpnpatoayopag

Mapyropa Ouninmo.

Hepiinyn

Ta povtéla ARCH (AvtomaAivopopa Movtéha Agopeopévng
EtepookedaotikdTag) ¥PpNoOTOoVVTOL Y10 VO LOVTEAOTOGOVUE TN OYéon Hetalld
deopevpévng dtakvpavong kot TAEovALovoag amOd00NG €VOC  XPTHOTOOTKOVOUKOD
mpoidvtog. XN JTpiPny ot mopovslalovial Ta  KLPLOTEPO  YVOPICHOTA OV
yopaxtnpifovv 1t duvapiky OpHpwon TOV  YPNUOTOOIKOVOLUK®OV YPOVOCELPOV.
Xpnowomowwvtag to poviédo Exponential E-GARCH in Mean eAéyyovpe av 1o
yvopiocpato avtd di€tovy kot 1o Xpnuatiot)po Aoy Adnvov, v mepiodo amd 31
IovAiov 1987 péxpt 30 Ioviiov 1999.

A ) pelétn mpokvmrel 6TL 1 EAAnvikr Xpnuatayopd yopoktnpiletal amod: 1)
v Ymapén Betikng oxéong (Un YPOUIKNG) HETOED EMEVOLTIKNG ATAS00TG KOl KIVOUVOU,
i1) v amovcio Tov @awvouévov ¢ "uoyrevong" (leverage effects), iii) v Vmapén
KOTOVOL®V, YO0, TG OTOOOGELS, LE OVPEG TO TTOYES O TG KAVOVIKNG KOTAVOUNG, 1V) TN
OLGOMOPELGN "TANPOPOPIOV" HE UIKPOTEPT PON| TIS apYieg amd OTL OTAV 1 ayopd €ivon
avoyT, V) TN Oonuovpyia BeTkNG avTOGVLoYETIONG UETAED AOYD T®V 0GLYYPOVOV
GLUVOALOYQDV Kot Vi) TNV VTapEN VTOOEIYHOTOG LOKPAS LVIUNG Y10 TIC OTTOOOGELS.



